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恒泰证券股份有限公司 

关于推荐广东绿湖园艺股份有限公司股票 

进入全国中小企业股份转让系统挂牌公开转让的推荐报告 

 

根据全国中小企业股份转让系统有限责任公司（以下简称“全国股份转让系

统公司”）发布的《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》（以下简称“《业

务规则》”），广东绿湖园艺股份有限公司（以下简称“绿湖股份”或“公司”）就

其股票在全国中小企业股份转让系统（以下简称“全国股份转让系统”）挂牌公开

转让事宜经过股东大会决议批准，并聘请恒泰证券股份有限公司（以下简称“恒

泰证券”或“本公司”）作为其挂牌公开转让的主办券商。 

根据《全国中小企业股份转让系统主办券商推荐业务规定（试行）》（以下

简称“《业务规定》”）、《全国中小企业股份转让系统主办券商尽职调查工作

指引（试行）》（以下简称“《工作指引》”）的要求，恒泰证券对绿湖股份的业

务情况、财务状况、持续经营能力、公司治理以及合法合规事项等进行了尽职调

查，并对绿湖股份股票申请进入全国股份转让系统挂牌出具本推荐报告。 

一、尽职调查情况 

恒泰证券推荐绿湖股份挂牌项目小组（以下简称“项目小组”）根据《工作指

引》的要求，对绿湖股份进行了尽职调查，了解的主要事项包括公司的基本情况、

历史沿革、独立性、关联交易、同业竞争、规范运作、持续经营、财务状况、发

展前景、重大事项等。 

项目小组与绿湖股份董事长、总经理、财务总监、董事会秘书及部分董事、

监事、员工等进行了交流，并同绿湖股份聘请的亚太（集团）会计师事务所（特

殊普通合伙）（以下简称“亚太会计”）注册会计师和广东国晖律师事务所（以下

简称“广东国晖”）律师进行了交流；查阅了公司章程、三会（股东大会、董事会、

监事会）会议记录、公司各项规章制度、会计凭证、会计账簿、审计报告、工商

行政管理部门登记资料和年检文件、纳税凭证等；了解了绿湖股份的生产经营状
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况、内控制度、规范运作情况和发展计划。通过上述尽职调查，项目小组出具了

《恒泰证券股份有限公司关于广东绿湖园艺股份有限公司股票挂牌之尽职调查

报告》（以下简称“《尽职调查报告》”）。 

经项目小组核查，截至本报告出具之日，绿湖股份股东为刘洪湾、惠州市绿

湖资本管理合伙企业（有限合伙）、李际、宋鸿凤、刘琳珊、刘琳雪、刘鹏基、

刘鹏根，7位自然人、1个有限合伙企业，不属于私募投资基金管理人或私募投资

基金。其中刘洪湾持有绿湖股份60,411,600股，占公司总股本的95.62%，且担

任公司董事长及法定代表人，为绿湖股份控股股东、实际控制人。 

二、内核意见 

本公司推荐挂牌项目内核小组（以下简称“内核小组”）于2017年4月10日

召开了内核会议，参与项目审核的内核成员为张伟、杨耘、李羚、崔松鹤、陈杰、

辛本华、张翼等7人，其中注册会计师、律师、行业专家各一名。上述内核成员

符合《业务规定》中内核人员应具备的条件，不存在近三年内有违法、违规记录

的情形；不存在担任项目小组成员的情形；不存在持有拟推荐挂牌公司股份的情

形；不存在在该公司任职以及其他可能影响其公正履行职责的情形。 

根据《业务规则》对内核机构审核的要求，内核小组经审核讨论，对绿湖股

份本次挂牌公开转让出具如下的审核意见： 

（一）本公司内核小组按照《工作指引》的要求对项目小组制作的《尽职调

查报告》进行了审阅，并对尽职调查工作底稿进行了核实，认为项目小组已按照

《工作指引》的要求对公司进行了实地考察、资料核查、测试计算、访谈、咨询

等工作；项目小组中的注册会计师、律师、行业分析师已就尽职调查中涉及的公

司财务会计相关事项、公司法律相关事项、公司行业和业务相关事项发表了意见。

项目小组已按照《工作指引》的要求对绿湖股份进行了尽职调查。 

（二）根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露细则（试行）》

及《全国中小企业股份转让系统公开转让说明书内容与格式指引（试行）》的格

式要求，公司已按上述要求制作了《公开转让说明书》，公司挂牌前拟披露的信

息符合《信息披露规则》要求（三）根据《业务规则》有关挂牌的条件，绿湖股
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份依法设立且存续满两年（含有限公司阶段）；公司业务明确，具有持续经营能

力；公司整体变更为股份公司以来，建立健全了股东大会、董事会、监事会的法

人治理结构，治理机制健全，合法合规经营；股权明晰、股票发行和转让行为合

法合规；根据绿湖股份与恒泰证券签订的《推荐挂牌并持续督导协议书》，恒泰

证券作为主办券商推荐其挂牌并持续督导。 

综上所述，绿湖股份符合全国股份转让系统公司《业务规则》规定的挂牌条

件，七位内核成员经投票表决，以7票同意、0票反对，同意本公司推荐绿湖股份

股票在全国股份转让系统挂牌公开转让。 

三、推荐意见 

根据项目小组对绿湖股份的尽职调查情况，本公司认为绿湖股份符合全国股

份转让系统公司规定的挂牌条件： 

（一）公司依法设立且存续满两年 

绿湖股份前身为惠州市绿湖园艺工程有限公司，成立于2003年4月10日。 

2016年7月27日，有限公司股东会作出决议，一致同意以经亚太（集团）会

计师事务所（特殊普通合伙）审计的惠州市绿湖园艺工程有限公司截至2016年5

月31日的账面净资产人民币83,919,299.28元为基础，按照1.3283：1的比例折为

股本63,180,000股，将惠州市绿湖园艺工程有限公司整体变更为股份有限公司。

2016年8月18日，绿湖股份取得了惠州市工商行政管理局向股份公司颁发的《营

业执照》，统一社会信用代码：91441302749161746X，公司名称为广东绿湖园

艺股份有限公司，法定代表人为刘洪湾，注册资本为6,318万元。绿湖股份整体

变更履行了工商变更登记手续，合法有效。 

报告期内绿湖股份实际控制人、控股股东未发生变化；绿湖股份董事人数和

人员构成因有限公司整体变更为股份公司而发生变化，高级管理人员没有发生重

大变化。在有限公司整体变更为股份公司过程中，绿湖股份以经审计的账面净资

产值折股，其存续期限可以自有限公司成立之日起连续计算，公司存续已满两年。 

因此，绿湖股份满足《业务规则》2.1条规定的“依法设立且存续满两年”的
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规定。 

（二）业务明确，具有持续经营能力 

1、公司经营范围为：园林景观设计、施工、绿化种植；种植、养护：经济

林；种植、加工、销售：苗木、花卉；植物保育、技术咨询；市政工程（凭资质

证经营）；环保工程、土石方工程；保洁服务。（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动）。公司生产、销售的产品主要有：苗木种植与销

售业务有乔木、灌木、草本植物等，园林工程施工业务有园林工程项目。公司的

营业收入主要为主营业务收入。 

2、最近两年及一期，绿湖股份合法经营，具有持续经营记录。根据亚太（集

团）会计师事务所（特殊普通合伙）于 2017 年 3 月 31 日出具的《广东绿湖园艺

股份有限公司审计报告》（亚会 B 审字（2017）0023 号），公司 2016 年度、2015

年度实现营业收入分别为 7,760.43万元、4,700.09万元；实现净利润 2,029.73

万元、1,117.98万元。截至 2016 年 12 月 31 日，公司资产总额 15,054.87 万元、

净资产 11,248.50 万元、流动比率 3.85、速动比率 1.68，公司资产质量良好，具

有持续经营能力。 

3、公司不存在《公司法》规定解散的情形，或法院依法受理重整、和解或 

者破产申请。 

4、截至本报告出具之日，公司控股股东及实际控制人在最近两年及一期内 

未发生重大变更；公司董事、监事均在任期之内，高级管理人员均与公司订立了 

劳动合同，且期限尚未届满，公司人员稳定；公司经营模式未发生重大变化；公 

司的业务符合国家产业政策；不存在影响公司持续经营的重大诉讼；不存在影响 

持续经营的风险。 

因此，绿湖股份满足《业务规则》2.1 条规定的“业务明确，具有持续经营能

力”的规定。 

（三）公司治理机制健全、合法合规经营 
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1、绿湖股份自设立以来，严格按照《公司法》、《证券法》等相关法律、

法规及规范性文件的要求，制定了《公司章程》，建立和完善了内部管理和控制

制度，逐步建立健全了股东大会、董事会、监事会制度，公司的重大决策也经过

了相应的决策程序。 

2、自成立至今，绿湖股份及其董事、监事和高级管理人员严格按照公司章

程及相关法律法规的规定开展经营，不存在因重大违法违规行为被相关主管机关

处罚的情况。 

因此，绿湖股份满足《业务规则》2.1条规定的“公司治理机制健全，合法规

范经营”的规定。 

（四）股权明晰，股票发行和转让行为合法合规 

绿湖股份设立的程序、资格、条件、方式等均符合当时的法律、法规和规范

性文件的规定；公司历次增资、股权转让、整体变更为股份公司事宜履行了法定

决策程序，并进行了工商变更（备案）登记，合法有效。 

公司历次增资和股权转让定价合理，交易过程实际履行完毕，并已完成了工

商变更登记；公司历次增资和股权转让的有关出资人依法履行了出资义务，纳税

义务人已履行纳税义务，不存在因欠缴税款而被有关税收征管部门追缴或者行政

处罚的情况；公司改制整体变更设立股份公司过程中，履行了必要的财务审计、

资产评估、验资等程序，符合当时法律、法规和规范性文件的规定。 

因此，满足《业务规则》2.1条规定的“股权明晰，股票发行和转让行为合法

合规”的规定。 

（五）主办券商推荐并持续督导 

本公司作为推荐绿湖股份进入全国中小企业转让系统挂牌的主办券商，与绿

湖股份签署了《推荐挂牌并持续督导协议书》，负责推荐公司股票进入全国股份

转让系统挂牌、公开转让，并持续督导股份公司履行信息披露义务，因此，绿湖

股份已与主办券商之间建立了由主办券商推荐并持续督导的关系，满足《全国中

小企业股份转让系统业务规则（试行）》2.1 条规定的“主办券商推荐并持续督

导”的规定。 
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综上所述，本公司认为绿湖股份满足《业务规则》规定的挂牌条件，推荐其

进入全国中小企业转让系统挂牌。 

四、推荐理由 

绿湖股份依法设立且已存续满两年；业务明确，具有持续经营能力；治理机

制健全，合法规范经营；股权明晰，股票发行和转让行为合法合规。绿湖股份已

与本公司签署《推荐挂牌并持续督导协议》。 

绿湖股份是一家从事苗木种植与销售、园林工程施工、园林养护的产业链一

体化企业。 

绿湖股份所处行业： 

在苗木种植与销售业务方面，根据中国证监会《上市公司行业分类指引》

（2012 年修订），公司属于农、林、牧、渔业（A）中的“林业（A02）”；根据

《国民经济行业分类》（GB/T 4754-2011），公司属于“林木育苗（A0212）”；根

据《挂牌公司管理型行业分类指引》，公司属于“林木育苗（A0212）”； 

根据《挂牌公司投资型行业分类指引》，公司属于林业产品（11101510）。 

在园林工程施工业务方面，根据中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》

（2012 年修订版），公司园林工程施工业务属于“土木工程建筑（E48）”；根

据《国民经济行业分类》（GB/T 4754-2011），公司园林工程施工业务属于“其

他土木工程建筑（E4890）”；根据《挂牌公司管理型行业分类指引》，公司园

林工程施工业务属于“其他土木工程建筑（E4890）”；根据《挂牌公司投资型

行业分类指引》，公司园林工程施工业务属于“建筑与工程（12101210）”。 

公司十分重视苗木产品质量控制、品种优化以及园林工程施工和养护服务，

形成自身的核心优势，种植与销售符合市场普遍需求或客户个性化需求的优质苗

木，严格控制园林工程质量、提供优质园林养护服务，确保存活率，从而获取收

入、利润及现金流。 

综上，本公司认为，绿湖股份符合挂牌条件，具有很好的业务拓展能力和发

展潜力。 
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五、提请投资者关注的事项 

（一）存货占资产比重较高所导致的风险 

2016年末、2015年末，公司存货分别为79,017,537.05元、56,952,907.71元，

占总资产比重分别为52.49%、61.35%，存货所占比重较高。虽然公司的行业特点、

发展规划决定了公司的存货金额较大，但若公司存货管理水平下降，会导致存货

资金占用较大，影响公司资金运转，对生产经营产生负面影响。 

2016年度、2015年度，公司由于计提存货跌价准备导致的资产减值损失分别

是5,995,979.48元、462,083.35元，占公司收入比重分别为7.73%、0.98%，公司苗

木储备量较大，而景观苗木价格受市场偏好、气候、苗木生长状况等因素影响，

一旦出现存货跌价，将会对公司净利润产生较大影响。 

（二）个人供应商的采购风险 

报告期内，由于公司主要原材料属于农产品的特殊性质，供应商中个人占比

较高。2016年度、2015年度个人供应商采购额占当年采购总额比例分别为3.77%、

2.71%。由于个人供应商提供的发票、采购合同、采购订单、送货单等外部资料

的完整性不如其他供应商，这对公司内部控制执行的有效性有一定影响。 

（三）公司销售区域集中及对主要客户依赖的风险 

报告期内，公司营业收入主要来自于苗木销售、园林绿化工程施工、园林养

护，公司的主要客户是处于惠州市的梅州市市政建设集团公司惠州三环北段改造

工程项目部、惠州市市政工程总公司惠州三环东段改造工程项目部、深圳市金世

纪工程实业有限公司、东湖房产（惠州）开发有限公司、惠州市市政工程总公司

金榜路红花湖路改造工程项目经理部等政府机构的城建单位、企业单位及房地产

开发商。2016年度、2015年度公司前五名客户合计销售额分别是52,404,123.29

元、42,822,655.01元，占当期销售总额的比例分别67.53%、91.11%。公司业务收

入的维持与增长对上述客户具有一定的依赖性。 

（四）工程结算滞后引起的经营风险 

园林绿化工程中的市政项目受整体市政道路改造工程的施工进度影响，施工

过程中会出现由于其他施工项目停滞导致绿化工程延期验收结算的情况，或者由
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于甲方项目管理人员更替影响结算进度。验收或结算期的延长一方面导致公司在

项目验收或结算前为确保苗木成活率达到甲方的要求增加了苗木的养护成本，另

一方面导致期末建造合同形成的已完工余额较高，2016年末、2015年末的建造合

同形成的已完工余额分别为6,235,942.34元、1,715,821.79元，而公司在结算后才

能确认应收账款、甲方才能履行相应的付款程序，从而提高了工程项目的资金占

用成本，对公司经营产生不利影响。 

（五）公司对关联方资金依赖风险 

报告期内，公司向关联方拆入款项余额较大。2016 年末、2015 年末，其他

应付款中应付关联方往来款余额分别为：1,734,096.83 元、23,621,522.11 元，占

当期负债总额的比重分别为 4.56%、39.27%。报告期内，由于结算不及时造成公

司营运资金紧张，一定程度上依赖关联方借款解决资金周转问题。虽然上述资金

占当期负债总额的比例有所下降，但公司仍然面临由于现金流紧张，而对关联方

资金支持产生依赖的风险。 

（六）自然灾害导致的施工、苗木风险 

公司主要业务为苗木种植业务，自然灾害的发生可能影响苗木种植的成活

率，给公司带来损失；园林工程施工项目具有户外作业的特点，不可预期的自然

灾害（如台风、地震、泥石流、滑坡、极端天气等）也可能影响到施工的正常进

行。自然灾害等不可抗力因素可能会直接毁坏项目成果，给公司带来工程成本、

苗木存活率的增加，从而对公司的业务经营、财务状况和经营成果造成不利影响。 
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